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Resumo

A pesares do elevado nivel de apertura que estan alcanzando as economias
occidentais, a maior parte das transaccions econdmicas séguense a producir entre
axentes econdmicos do mesmo pais (preto dun 60% da producion nacional de bens e
servizos véndese dentro do propio pais)™.

Ainda que esta percepcion é xeralizada, na maioria dos paises dispéfiese de mellor
informacién acerca do comercio que as comunidades auténomas mantefien co
estranxeiro, que o que mantefien entre elas mesmas; é dicir, non cofiecemos a
realidade econdmica que nos rodea.

Isto fai que moitas veces se lle dea mais importancia ao comercio internacional,
olvidando o maior peso absoluto do comercio interior.

Ademais, o descoflecemento das vinculacidons existentes entre as economias rexionais
do propio pais, dificulta a correcta planificacidon das infraestruturas de transporte ou a
identificacion dos mecanismos de transmisién interrexional do crecemento
econdmico.

Neste traballo abdérdase o estudo do comercio interrexional e dos seus factores
determinantes, analizando a influencia de ditos factores no ambito espafol a partires
dunha modelizacién econométrica.

Concluese que as variables con maior relevancia nas transaccions interrexionais son o
nivel de emprego, os gastos en |+D e o valor engadido bruto da comunidade (cunha
incidencia positiva no volume comercial interrexional), mentres que outras variables
como o nivel salarial, os prezos dos bens e o PIB tefien menos peso explicativo na
competitividade comercial das rexidéns. Obsérvase tamén que a crise econdmica
supuxo unha diminucién do volume de comercio interrexional, ainda que non ten un
papel demasiado relevante na explicacién das vendas interrexionais.

Este traballo contén 9.828 palabras.

! Datos obtidos a partires do informe C-intereg de decembro de 2014
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Introducion

1 Xustificacion e metodoloxia

1.1 Xustificacion e obxectivos

Este traballo “Factores determinantes do comercio interrexional”, foi realizado en
virtude dos criterios do regulamento do traballo de fin de grao para a obtencién do
grao en Administracién e Direccion de Empresas pola Universidade de Santiago de
Compostela.

Na bibliografia sobre comercio atopamos moita informacién sobre os distintos tipos,
entre os que cabe destacar o comercio internacional, interrexional e intrarrexional;
pero as referencias bibliograficas conceden en xeral mais importancia ao estudio do
primeiro tipo.

Asi, numerosos artigos e investigaciéns analizan as relaciéns de Espafia e das suas
comunidades co resto de Europa e do mundo, pero sen embargo son moi escasas as
fontes documentais que estudan as relacions comerciais entre as distintas
comunidades.

Ao mesmo tempo, diversos informes como os levados a cabo por C-Intereg confirman
a importancia relativa do comercio nacional fronte ao internacional, destacando que
en termos xerais, 0 “mercado mais importante para Espafia é ela mesma”.

Asi, por exemplo, no estudo de Pomés (2014) sobre as balanzas comerciais nas rexidons
espafiolas destacase que a media autonémica do comercio dunha comunidade coas
outras situase arredor do 21,5% do total do comercio da comunidade (a media de
vendas ao estranxeiro é dun 39,2%). Podemos intuir, pois, a importancia do comercio
interrexional e a sUa incidencia no crecemento econdmico das rexions.
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Neste traballo decidimos analizar o comercio interrexional en Espaia, estudando qué
comunidades venden madis a outras, cales reciben mais e centrando a andlise na
determinacién dos factores que condicionan este tipo de transacciéns.

1.2 Metodoloxia e contido

O traballo ten unha orientacidn investigadora, e para o seu desenvolvemento seguiuse
a seguinte estrutura metodoldxica:

Inicialmente realizouse unha revision bibliografica tedrica do comercio interrexional e
dos factores determinantes do mesmo, facendo especial fincapé na analise de distintos
modelos aplicados existentes na literatura.

Nesta etapa procédese, pois, a un traballo de sintese de distintas aportacions tedricas
sobre o comercio, centrando o estudo no concepto de comercio, os seus antecedentes
e os distintos tipos de comercio.

Nunha segunda etapa analizanse distintas propostas sobre modelizacidons do comercio
interrexional co fin de determinar o conxunto de factores de maior peso nas
transaccidns entre rexions.

A partires desta revision bibliografica dos modelos plantexados por outros
investigadores, propofiemos un modelo propio, seleccionando o conxunto de factores
que consideremos mais relevantes a partir do estudio tedrico.

Na dltima etapa do traballo realizamos unha analise empirica que comprende unha
andlise descritiva dos factores seleccionados e unha modelizacién econométrica do
comercio interrexional, a partir do estudo das variables seleccionadas para as
comunidades auténomas de Espaifia, co fin de analizar a influencia dos factores
propostos no comercio interrexional espanol.
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Planificacion

e Cronograma das tarefas plantexado a través dun Diagrama de
Gantt:

01/06/2014  21/07/2014  09/08/2013  29/10/2014  18/12/2014

Definicion de comercio e antecedentes .

Factores determinantes -

Seleccion das variables de estudo para o modelo aplicado .
Estudo estatistico-descritivo dasvariables seleccionadas .
Modelizacién econométrica I
Axustes finais F
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e Realizacidén efectiva das tarefas e entregas:

PLANIFICACION DO TRABALLO DE FIN DE GRAD
FASES DO TRABALLOD DATAS TAREFAS REALIZADAS HORAS
PRIMEIRA REUMION COAS 29/01/2014 Toma de contactoinicial. Revision na rede coss titoras de posibles 1
TITORAS e fontes de informacion
|deas principais, esquema & estrutura inicial
PLAMIFICACION DO TRABALLO marzo-abril Lectura de bibliografia B
Cronograma-Planificacion tempaoral
SEGUMNDA REUMION COAS e s S s .
TITORAS 11/06/2014 Rewision de nowvas fontes bibliograficas coas titoras 1
TERCEIRA REUMION COAS o . Dls:u.5|5:|ln 5:I|:IIFIE o plan de tral:lal.l::l. .
04/07/2014 | Plantexase unha revision teorica sobre o comercio e a elaboracion 1
TITORAS L L "
dunhz modelizacion econometrica pars 25 CCAA espanolas
CUARTA REUNION CO&5 TITORSS | 04/09,/2014 Decision de pospofier a presentacidn para o mes de febreiro 0,5
: : do 05/09,/2014 - - ’
REVISION BIBLIOGRAFICA =007/10/2014 Lectura de bibliografia 440
QUINTA REUNION COAS TITORAS 08/10/2014 Conversacion xeral sobre o traballo 0,5
Lectura de bibliografia
ELABORACION DO ESTUDO do03/10/2014(  Elzborzcidn & redzccidn da taoriz. Definicién d2 comercio 60
TEQRICO a0 03/12/2014 -
o Elaboracion de teoria sobre comerdo interrexional & outros tipos
de comercio
SEKTA REUNION COAS TITORAS 04/12/2014 Revision dz parte tE::lrl:a. Centrar o EEtIJ.d:I nos factores 25
T determinantes do comercio
REWISIOM DA TEQORIA E do05/12/2014 . . » .
PLANTEXAMENTO DO MODELOD e Modificacions d= parte teorica & proposta das titoras 25
a0 13/01,/2015
APLICADD o
EMVIO POR CORREQ DO TFG 14/01/2015 Parte tedrica completada
Zeleccion das varizbles de estudo para o modelo aplicado
EMBDMEQEEDDDMDDELD :: 2124;'::;';[55 Estudo estatistico-descritivo das variables seleccionadas 40
Modelizacions econometricas sobre o comercio interrexional
EMVIO POR CORREQ DO TFG 22/01/2015 Avances na parte practica
EMVIO POR CORRED DO TFG 27/01/2015 Awances na parte practica
Envio de borrador & dos arquivos cos datos. Revision por parte das
EMVIO POR CORREQ DO TFG 28/01/2015 | titorase decision de cambiar algins datos & de ampliar 2 parte
empirica
AXUSTES MA PARTE PRACTICA ::;:32122;';[55 Realizacién das modificacions suxeridas polas titoras 10
EMVIO POR CORREQ DO TFG 02/02/2015 Envio de borrador coas Ultimas modificacians
Axustes no contido do traballo
ARUSTES FINAIS g:;’;;’s:;’g #xustes no formato do traballo 5
Revisian do contido total do traballo
ENTREGA DO TRABALLO ESCRITD .
A5 TITORAS 06/02/2015
DEPGSITO DO TRABALLD 12/02/2015
PREFARACION DA do 09/02,/2015 p cign d tacid P int
PRESENTACIGN 20 22/02,2015 reparacion da presentacion en Powerpaoin
Total traballo sutdénomao 189
Total reunidgns coss titoras 6,5
TOTAL 135,5
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Desenvolvemento do traballo

2 O comercio. Antecedentes e tipoloxia

2.1 Concepto de comercio

Neste primeiro epigrafe imos facer unha pequena introducion do concepto de
comercio (Bonilla, 2014) e analizar os seus antecedentes e os tipos de comercio, co fin
de acotar o obxecto do noso estudo, isto é: o “comercio interrexional”.

Co termo comercio referimonos @ “transaccién que se leva a cabo co obxectivo de
comprar ou vender un produto”. Polo tanto, podemos definir o comercio como o
intercambio dun produto, ben ou servizo entre dous ou mais suxeitos, producindose
neste tramite unha compravenda do mesmo.

2.2 Antecedentes

Poderiamos situar o nacemento do comercio a finais do Neolitico. Coa aparicién da
agricultura, o comezo da especializacién nas tarefas e as crecentes necesidades da
poboacidn, os individuos empezan a intercambiar alimentos ou obxectos: xorde o
“troco”. Sen embargo, chega un momento no que os bens con distinto grao de
elaboracién non son “compensables” con outros, polo que se comezan a trocar por
metais preciosos e obxectos valiosos (grans de sal, pedras preciosas...). No ano 600
a.C. aparecen as primeiras moedas acuiadas, e a finais da Idade Media xorde a banca,
que supord un gran impulso para o comercio

O descubrimento de América no século XV supord outro grande avance para a
evolucidn do comercio e para o crecemento da banca.

12
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No século XVII comeza a desenvolverse o comercio transatldntico entre Europa e
América: o comercio exterior comeza a dar os seus primeiros pasos.

O século XIX supdn unha revitalizacion do comercio coas grandes innovaciéns no
transporte: o ferrocarril e o automobil xunto coa construcién de estradas conforman
un punto de inflexion.

2.3 Tipoloxia do comercio

2.3.1 Concepto de comercio interrexional

Unha vez feita esta breve introducion sobre o concepto de comercio, a partir de agora
trataremos de ir centrando a analise no que serd o obxecto deste traballo: o comercio
interrexional. Llano (2001) define o comercio interrexional como: “todo o conxunto de
transacciéns efectuadas no territorio espaiol e que respondendo a un intercambio de
propiedade de mercancias de producién nacional (ou a prestacion dun servizo)
supofian un movemento fisico da mesma desde a area territorial de producién ata a de
consumo”. No noso estudo entenderemos por comercio interrexional aquel que afecta
a varias rexions ou ten lugar entre elas.

2.3.2 Tipos de comercio segundo a orixe e destino dos factores?

Ainda que existen moitas clasificacidns para o comercio, no desenvolvemento deste
traballo centraremos o estudo unicamente na clasificacion do comercio atendendo §
orixe e destino dos factores que intervefien no proceso.

En funcion deste criterio podemos falar dos seguintes tipos de comercio:
» Comercio internacional
» Comercio exterior

» Comercio interior, e dentro desta categoria distinguiremos o comercio
interrexional e o comercio intrarrexional.

2.3.3 Comercio internacional e comercio exterior

Aparentemente comercio internacional e comercio exterior significan o mesmo e
incluso en moitas ocasiéns na literatura empréganse ambos termos indistintamente.
Sen embargo, ambos conceptos tefien distinto significado, pois o comercio
internacional abarca os intercambios realizados entre tddolos paises do mundo,

® Para elaborar esta clasificacién do comercio empregouse informacion de distintas fontes
documentais da rede (Wikipedia, documentos de traballo de Slideshare, apuntes do Master de
Comercio da EUDE...)

13
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mentres que por comercio exterior referimonos aos intercambios realizados por un
pais concreto co resto de paises.

Asi o comercio exterior produlcese cando un pais ten relacidons comerciais con outro, e
estd regulado por directrices dos gobernos dos paises aos que atinxe. Este tipo de
intermediacién busca suplir as necesidades dun pais coas compras no exterior
(importaciéns), pero tamén incide no aumento da demanda externa, é dicir, busca que
outros paises precisen bens ou servizos feitos no propio pais (exportacions).

Para recoller informacidon sobre as transaccidns exteriores elabdranse a balanza
comercial (que é un rexistro das importacidns e exportacidéns que realiza un pais) e a
balanza de pagos (que constitle un rexistro mais xeneralizado e inclue tddalas
transacciéns que se levan a cabo entre un pais e o resto do mundo). Asi a balanza
comercial é unha ferramenta informativa moi importante, pois proporciona
informacién sobre as compras e vendas con outros paises.

No comercio interior sen embargo moi frecuentemente non se dispon desta
informacién, o que fai mas dificil o acceso a datos sobre transaccion internas coas que
formular modelos que nos axuden a explicar os fluxos internos de mercadorias.

2.3.4 O comercio interior

Fronte a este comercio exterior, por outra banda temos o comercio interior, que é
aquel que se leva a cabo dentro das fronteiras dun pais. Dentro deste tipo de comercio
atopamos dous grandes subgrupos:

» Comercio intrarrexional: cando o intercambio se produce dentro dunha
mesma rexion ou comunidade auténoma.

» Comercio interrexional: cando a transaccidn se leva a cabo entre diferentes
rexiéns ou comunidades auténomas, e que é o obxecto deste traballo.

2.3.5 O comercio interrexional fronte ao comercio intrarrexional

Na revisidon bibliografica analizada sobre o comercio atopamonos, en ocasiéns, con
ambiglidades entre este dous tipos de comercio. De feito, en moitos casos
empréganse indistintamente ambos conceptos e utilizase o termo “intrarrexional”
para falar en xeral das transaccidns que se levan a cabo dentro dun pais e polo tanto
tamén das transaccidns que se leva a cabo entre as rexidns espafiolas. Esta definicion
seria correcta se o obxectivo fose diferenciar unicamente entre o comercio exterior
(comercio de Espafia respecto ao exterior) e o comercio no interior dun pais.

Pero neste traballo queremos ir mais al6, diferenciando entre exterior, intrarrexional e
interrexional, sendo este ultimo tipo de comercio o obxecto de investigacidn deste
documento. Por isto imos falar de “comercio interrexional” para referirnos ao
comercio que existe entre as distintas comunidades auténomas, mentres que
utilizaremos o termo “comercio intrarrexional” cando nos refiramos ao comercio que
existe dentro de cada comunidade auténoma concreta.

14
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2.3.6 O comercio interrexional fronte ao comercio exterior

Como introducién do estudo do comercio interrexional imos comezar realizando unha
analise das principais diferenzas que nos podemos atopar entre o comercio
interrexional e o comercio exterior.

v Segundo a nosa tipificacion do comercio a principal diferenza entre o comercio
interrexional e o exterior é a orixe e destino dos bens ou servizos
intercambiados. Asi mentres que no interrexional se trata dunha transaccién
entre rexidéns (no caso de Espafia falaremos de comunidades auténomas), o
comercio exterior refirese a os intercambios entre paises (no noso caso nos
intercambios de Espafia con outro/s pais/es).

v OQutra diferenza importante é a legal-administrativa. O comercio exterior supon
relacidns entre dous paises como minimo, o que significa que se implican as leis
dos diferentes paises, podendo encontrarnos con diferentes normativas na
regulacion das transaccions; sen embargo, no comercio interrexional, ao
realizarse entre comunidades auténomas dun mesmo pais, non adoitan existir
diferentes normativas.

v' A distancia é outro elemento diferenciador. Mentres que no comercio
interrexional a orixe e o destino son cercanos, o que implica menores custos de
transaccion, no comercio exterior a distancia adoita ser considerable, con
maiores custos loxisticos. En relacién con este item, tamén poderiamos
encontrar diferenzas nos medios utilizados para o transporte das mercadorias.

v' Tamén podemos encontrar diferenzas no idioma. No comercio interrexional
non é necesaria a existencia dun intermediador, posto que se emprega a
mesma lingua. Pero pola contra, no exterior cabe a posibilidade de que o pais
no que se quere facer o intercambio empregue un idioma distinto ao noso,
polo que se fai necesaria a figura dun tradutor que cofieza as duas linguas e
poder chegar a un acordo.

v" Finalmente a moeda empregada tamén pode ser diferente. Asi nun mesmo
pais, as distintas comunidades ou rexiéns utilizan a mesma moeda, mentres
gue entre diferentes paises pode darse a posibilidade de que atopemos
moedas distintas, de xeito que xurdiran custos asociados a o cambio de mesma.

Como podemos intuir, estas diferenzas fan que o comercio exterior tefia uns
sobrecustos que non aparecen no comercio interrexional, o que sen dubida fara moi
atractivos os intercambios interiores para as empresas, se falamos en termos de custos
de transaccién.
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3 O comercio interrexional

.. . ~ ’ 3
3.1 O comercio interrexional en Espafia en numeros

Nos seguintes graficos, elaborados a partir de informacidon para as comunidades
auténomas espafiolas no ano 2013, recollemos os volumes que representan os fluxos

comerciais na propia rexion (intrarrexional), con outras comunidades (interrexional) e
co resto do mundo (exterior).

Como podemos observar nos graficos 1 e 2 na media nacional o comercio interior de
bens (intra e interrexional) é sensiblemente superior ao comercio internacional, asi
representa o 59,50% do total do volume comercial (342.278 milléns de €), do cal o
comercio interrexional supén un 38,63% (222.240 milléns e €), mentres o volume do
comercio exterior supén un 40,50% (233.014 milléns e €). Como vemos, pois, o volume

cuantitativo de comercio interrexional a nivel nacional é practicamente equiparable ao
volume do comercio exterior.

GRAFICO 1: Distribucién do comercio en Espafia. Exportacions en milléns de
euros ano 2013 (os datos refirense ao volume do comercio interrexional)
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Fonte: Elaboracion propia a partir do Informe C-Intereg de decembro de 2014

® Os datos estatisticos utilizados neste epigrafe obtivéronse a partir do informe trimestral de C-
Intereg correspondente a decembro de 2014 (os datos refirense ao ano 2013)
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Por comunidades, a maior relevancia cuantitativa (grafico 1) do volume de
exportacions corresponde a Cataluifia, tanto en comercio intrarrexional, como
interrexional e exterior. O comercio de Cataluiia con outras comunidades espafiolas
alcanzou no 2013 un volume de 44.091 milléons de euros (o 19,84 % do total de
transaccidns interrexionais en Espafia), e as vendas ao exterior foron de 58.359 milléns
de euros (o 25% do total nacional). Seguen a Catalufia en importancia cuantitativa de
comercio interrexional as comunidades de Andalucia (28.671 millons de €, e 0 13% do
total nacional), a Comunidade Valenciana (20.457 milléns de €, que representa 0 9,2%
dos intercambios interrexionais en Espaia), e Castela-Ledn (20.205 millons de €, un 9%
do total nacional). A comunidade galega exporta a outras comunidades 15.237 milléns
de €, o que supdn un 6,85% do total dos fluxos interrexionais nacionais.

Se analizamos a importancia do comercio interrexional no volume de intercambio
dentro das propias comunidades auténomas (grafico 2) vemos que en Castela-A
Mancha (66,36%), A Rioxa (57,11%) e Castela-Ledn (50,31%), o comercio interrexional
supon mais da metade do volume total da sua actividade comercial, e en moitas
comunidades o comercio interrexional supera as vendas ao exterior, tal é o caso de
Andalucia, Aragén, Asturias, Canarias, Cantabria e Estremadura. En Galicia o comercio
con outras comunidades representa un 35,71% do total de fluxos comerciais da
comunidade.

GRAFICO 2: Distribucién do comercio en Espafia por CCAA. Exportaciéns en
porcentaxes horizontais para o ano 2013 (os datos refirense as porcentaxes de
comercio interrexional)
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Fonte: Elaboracion propia a partir do Informe C-Intereg de decembro de 2014
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Se analizamos as compras a nivel nacional (grafico 3), vemos que a maior parte das
importacions proveiien do exterior: 247.240 milléns de euros (un 52,66% das
compras), mentres que as compras a outras comunidades son de 222.240 milléns de
euros (o0 47,34% do total). Sen embargo se facemos o andlise por comunidades vemos
gue a nivel interno na maioria das comunidades se importa madis doutras comunidades
espafiolas que do estranxeiro. A aparente contradicién entre a media nacional e o
comportamento interno, explicase en que nas comunidades con maior demanda
(Cataluiia e Madrid) o volume de compras internacionais € moi superior as compras a
outras comunidades.

Por comunidades, tamén Cataluiia ocupa o primeiro lugar do ranking nacional con
25.471 milléns de euros (que representa o 11,46% do total de compras interrexionais
en Espaia), seguida neste ranking polas comunidades de Madrid (25.259 milléns de €
e un 11,36% do total), a Comunidade Valenciana (23.252 milléns de €, que supoiien un
10,45%) e Andalucia (22.773 milléns de €, que representan un 10,25% do total).

GRAFICO 3: Distribucién do comercio en Espafia. Importacions en millons de
euros ano 2013 (os datos refirense ao volume do comercio interrexional)

70.000 -

60.000 1

50.000 - -

40.000 -

30.000 55 72 Ry PEYp L |
19.467

20.000

5
7B INTERREXIONAL m EXTERIOR

Fonte: Elaboracion propia a partir do Informe C-Intereg de decembro de 2014
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3.2 Escaseza de informacion sobre o comercio interrexional. O
proxecto C-intereg

Como vemos, a pesar de que, polo volume dos intercambios, segue a ter maior
prevalencia o comercio exterior, cada vez esta a cobrar mais relevancia cuantitativa o
comercio entre rexions. Sen embargo, tradicionalmente este tipo de comercio non foi
moi tratado na literatura econdmica, de feito ata fai uns anos non existian estudios
estatisticos suficientes para constatar a importancia do comercio interrexional.

A principais consecuencias deste feito eran:

v’ Existia un nesgo econdmico por esta falta de datos, xa que sabiamos mais das
relaciéns das comunidades co exterior que con outras comunidades cando,
paradoxicamente, este comercio representa o 80 % do total.

v Este nesgo provoca a aparencia de que o comercio internacional ten mais
importancia para as rexiéons que o comercio interior.

v’ Isto facia que os gobernos non se plantexasen correctamente as infraestruturas
internas de transporte e outros medios de transmisién interrexional, dando
prioridade as conexidén internacionais.

Para paliar estas deficiencias informativas no ano 2004 nace o proxecto C-intereg,
como iniciativa do Centro de Predicion Econdmico (CEPREDE) e co apoio inicial de oito
comunidades auténomas. O obxectivo deste proxecto é crear unha ampla base de
datos sobre o comercio interrexional en Espafia, e abrir unha lina de investigaciéon
permanente sobre o comercio interrexional e a sua relacién co crecemento, a cohesion
territorial e a competitividade das rexidons espafiolas. A finalidade ultima é facilitar
instrumentos aos responsables politicos e econdmicos, para a adopcion de medidas
tanto publicas como privadas de estimulo do comercio.
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4 Factores determinantes do comercio
interrexional

4.1 Revision bibliografica

Neste capitulo procederemos a revisidon da literatura existente sobre a modelizacién
do comercio, co obxectivo de determinar cales son os factores con maior incidencia no
comercio interrexional en Espafia. Unha vez realizado esta andlise e determinadas as
variables mais relevantes, plantexaremos unha modelizacién do comercio interrexional
e analizaremos a incidencia das variables seleccionadas no dmbito rexional espafiol.

4.1.1 Teorias tradicionais. Custos e prezos. Vantaxe absoluta e vantaxe
relativa

A hora de explicar os fluxos comerciais, nas teorias tradicionais cobran especial
importancia dous termos: a vantaxe absoluta e a vantaxe relativa.

Adam Smith (1776) na sua obra A riqueza das nacidns, introduce os conceptos de
divisién do traballo e vantaxe absoluta, que explica por medio do seguinte simil: “a
maxima de calquera cabeza de familia prudente é a de non intentar facer na sua casa
aquilo que lle custard menos comprandoo feito. O xastre non intenta facer os zapatos,
sendn que llos compra ao zapateiro; o zapateiro non intenta facer os seus vestidos,
sendn que recorre ao xastre; o granxeiro non intenta facer ningunha das duas tarefas,
sendn que se dirixe aos dous artesans e dalles traballo”. E dicir, Smith plantexa que un
pais ou rexion adicarase a producir aqueles bens que lle custen menos, e que ese custo
sexa inferior ao de outro pais ou rexiéon. Polo tanto, podera mercadear con ese ben, e é
ai onde radica a vantaxe absoluta, na habilidade que se ten para producir un ben,
utilizando menos recursos que outra persoa ou pais.

David Ricardo (1817) tomando como punto de partida a teoria da vantaxe absoluta
proposta por Smith, propdn o concepto de vantaxe relativa ou comparativa. Este
principio é considerado como un dos puntos bdsicos da teoria do comercio
internacional. A vantaxe comparativa “establece que as diferenzas entre paises en
termos de custos de oportunidade de producir un ben, explican o comercio e as suas
ganancias” (Posada e Vélez, 2008). Segundo Ricardo ainda que un pais non tefia
vantaxe absoluta na producion de ningun ben, convenlle especializarse na producion
de mercancias que lle provoquen unha desvantaxe menor. E dicir, debe especializarse
na producién daquel produto no que o custo de oportunidade sexa menor, debe
renunciar @ opcion que lle supofia menos perda.

Sen embargo na sua andlise, Ricardo tan sé consideraba un factor produtivo: o
traballo. Pero nos custos das transaccion inciden outros factores.
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Asi en 1933 Hekscher-Ohlin plantexan un novo modelo (modelo HO) no que inclien
como factores produtivos non sé o traballo, senén outros como o capital fisico ou o
stock terra (recursos naturais). Este modelo propdon que se un pais ten unha
abundancia relativa dun factor (traballo ou capital), terda unha vantaxe comparativa e
competitiva naqueles bens que requiran unha maior cantidade dese factor, é dicir, que
os “paises tenden a exportar os bens cuxa producién é intensiva nos factores nos que
estan dotados de forma abundante” (Desmet, 2013).

Moitos traballos sustentan as suas andlises neste modelo HO, que se converteu nunha
ferramenta tedrica bdsica na economia internacional para o estudo dos determinantes
dos fluxos de comercio entre paises, o impacto que o comercio posue sobre a
distribucién da renda dentro dun pais ou entre paises, e os efectos da mobilidade
factorial sobre o benestar das economias. Asi por exemplo para o caso espaiol, Artal,
Castillo e Requena realizan no ano 2006 unha contrastacién empirica da ecuacién
Heckscher-Ohlin-Vanek (HOV) utilizando datos do comercio interrexional en Espafia.
Neste traballo conclien que canto maiores son as diferenzas das dotaciéns factoriais
entre as rexion espanolas, mais probable sera que se cumpra a hipétese fundamental
do modelo de dotacions factoriais (HO), isto €, as rexidns intercambiaran mais os bens
nos que tefien unha vantaxe comparativa.

4.1.2 Necesidade de novos factores para explicar os fluxos comerciais

Como vemos, as tradicionais teorias econdmicas sobre o comercio sinalaban en ultima
medida os factores de custo e prezos como as variables mais representativas da
competitividade dos paises en termos de comercio exterior, entendendo que as
vantaxes en prezos se traducian nunha cota de mercado mais elevada. Sen embargo en
moitos casos a evidencia empirica é contraria a estas teorias, de xeito que a crecente
complexidade dos fluxos comerciais fai necesaria a procura de novos factores que
permitan explica-la evolucién real dos mesmos. Asi nas ultimas décadas xorde unha
nova corrente de estudio na andlise do comercio en relacidn coas causas que motivan
a sua evolucion, “introducindo na andlise determinantes como o progreso tecnoldxico,
a acumulacién de capital humano e as economias de escala internas e externas”
(Flérez, 2012).

4.1.2.1 Ainnovacion e o cambio tecnoldxico

Taboada (2003) fala neste sentido de tres tipoloxias de factores: os tradicionais de
prezos e custos, os aspectos relacionados coa tecnoloxia (a sua creacién, difusion e
adaptacion) e os factores relacionados coa contorna do pais, isto é organizativos e
institucionais tales como as infraestruturas tanto fisicas como tecnolodxicas, as relacion
entre sectores produtivos, as relacién entre axentes institucionais ou o capital
humano.

Nun modelo plantexado para a economia espafiola Taboada analiza a importancia da
capacidade tecnoldxica (medida a partires da inversién da rexién en 1+D) como factor
explicativo da competitividade rexional no comercio. Ao mesmo tempo fai un estudo a
incidencia dos factores tradicionais, prezos ou custos (medidos a través do salario
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medio rexional) na capacidade exportadora. Na sua analise conclie que a innovacion
tecnoldxica ten una capacidade explicativa crecente para explica-la evolucién
comercial das rexidns espafiolas, mentres que elementos mais tradicionais como os
prezos e custos “perden forza na determinacién da evolucion das cotas exportadoras
rexionais”. O estudo incluso amosa para algunhas comunidades unha correlacién
positiva entre o salario medio rexional e a cota exportadora, entendendo que se
producen melloras na cota de mercado cando aumenta o salario medio da rexién,
contradicindo as teorias tradicionais que postulaban una correlaciéon negativa entre
prezos e custos e o comportamento exportador (paradoxo de Kaldor).

Podemos encontrar consideracions similares sobre a importancia do cambio e a
innovacion tecnoldxica en outros autores, asi por exemplo na sua tese Pefia (2004)
inclie como factores determinantes da competitividade o cambio e innovacidn
tecnoldxica (inversién da rexion en 1+D) ou Reig (2008) cando fala dos elementos
indutores da competitividade orientada ao comercio entre os que cita o capital
produtivo (innovacidn tecnoldxica e entorno social e econémico) da rexion.

4.1.2.2 A dotacidon de infraestruturas e accesibilidade

No estudo de Alama, Marquez e Sudrez do ano 2011 sobre a influencia da
conectividade do transporte sobre os fluxos comerciais, os autores plantexan dous
factores determinantes no comercio entre rexiéns: a contigliidade e a conectividade
do transporte. As conclusidns mais salientables s que chegan os autores neste estudio
son que unha boa rede loxistica é altamente beneficiosa para satisfacer a demanda da
industria local e para fomentar o desenvolvemento industrial.

Sen dubida, as infraestruturas de transporte inflien de forma positiva no comercio
interrexional, na medida que facilitan o movemento de persoas e mercadorias,
servindo de enlace entre os centros de producién e consumo.

Tamén Pefia (2004) destaca no seu traballo a importancia das dotacidons de
infraestruturas sinalando a existencia dun equipamento adecuado das mesmas de
transporte, a existencia de fontes de enerxia fiables a un custo razoable, as
telecomunicacions e a xestién de infraestruturas relacionadas co medio ambiente
como factores relevantes para a competitividade comercial dunha rexion.

4.1.2.3 A proximidade xeografica

Krugman (1992) introduce pola sua banda o concepto de “xeografia econémica”, que
define como “a localizacién da producidon no espazo”. Krugman plantexa que a mellor
forma de comprender o comercio internacional é empezar polo comercio que se
produce dentro das nacions, o comercio interior. No seu estudo afirma que os
gobernos danlle mdis importancia ao comercio internacional (Krugman defineo como
“buque insignia”), outorgando unha prioridade menor 4 economia rexional e urbana.
Esta teoria da xeografia econdmica fala das economias de aglomeracién, que fan
referencia aos mercados que permitan reducir custos de transporte pola proximidade
xeografica. E dicir, refirese as vantaxes da a proximidade xeografica entre produtores e
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vendedores, tales como a existencia dunhas boas infraestruturas de transporte ou
unha a similar cultura empresarial de compradores e vendedores.

Merchand (2009) recolle no seu estudo a teoria da Xeografia Econémica de Krugman, e
clasifica os determinantes do desenvolvemento rexional en dous grandes subgrupos:
factores xeograéficos (territorio) e factores de crecemento econémico.

Seguindo esta lifia, na investigacion de Pavia e Cabrer (2004), proponse que o entorno
fisico condiciona fortemente as relaciéon comerciais. No seu estudo analizan os fluxos
comerciais interrexionais das CC.AA. espafiolas e destacan que tédalas rexions tenen
nas rexions xeograficamente mais prdéximas aos seus principais socios comerciais.
Plantexan asi que certas variables relacionadas coa proximidade xeografica, como os
custos de transaccion ou a interrelacidon entre os axentes, tefien todavia un gran
protagonismo sobre a intensidade dos fluxos comerciais interrexionais. Ademais,
sinalan que Cataluiia constitie o motor mais importante neste tipo de comercio, posto
que mais da metade dos fluxos transcendentes tefien a suUa orixe ou destino nesa
comunidade auténoma.

No ano 2009 unha investigacién de Llano e de La Mata sobre o comercio interrexional
(centrado no sector turistico, pero extrapolable ao comercio de bens en xeral) sinala
que “ainda nas actividades econdmicas mais internacionalizadas (referindose ao
turismo) o comercio vese impedido pola distancia (efecto gravitatorio), facendo que os
fluxos comerciais interiores sexan superiores aos internacionais (efecto fronteira)”.

Minondo (2006) plantexa que este efecto fronteira pode explicar algins factores polo
gue as empresas se decanten polo comercio interrexional e rexeiten o comercio
internacional: “os estudos amosan que as barreiras informativas e culturais, os riscos
de incumplimento dos contratos, as barreiras arancelarias e non arancelarias, e o custo
de operar en distintas moedas poden explicar o sobrecusto ao que se enfrontan as
empresas @ hora de operar no mercado internacional e, por tanto, a existencia dun
efecto fronteira”.

Como vemos pois, moitos autores destacan que a distancia xeografica xoga un papel
relevante nas transacciéns comerciais, e conclien nas suas investigacion unha alta
correlacién negativa, posto que canto mais proximas estean as rexions, maior sera a
relacion comercial entre elas, é dicir, a intensidade dos intercambios estara
negativamente relacionado coa distancia entre as rexions (Pavia e Cabrer, 2004;
Alama, Marquez e Suarez, 2011).

4.1.2.4 Outros factores

Moitos autores destacan tamén a importancia da dotacién do capital humano na
competitividade das rexions (Florez, 2012; Pefia, 2004; Reig, 2008), ou de “indicadores
de resultado como a produtividade por persoa ocupada de cada rexidon ou o nivel do
Producto Interior Bruto” (Reig, 2008).
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4.1.3 Modelos input-output

Na revision bibliografica detectamos que na analise das relacions comercias
interrexionais, gran numero de investigacion empregan modelos baseados na
utilizacién de taboas input-output interrexionais (Cafiada e Toledo, 2001; Pérez, Llano
e Garcia, 2009; Llano 2009).

Estes modelos baséanse nas taboas input-output de Leontief (1974), que Isard (1951)
adaptou propofiendo un modelo input-output interrexional no que a orixe e destino
sectorial e espacial de todas as relacions comerciais quedaban expresamente
identificadas (Llano, 2009).

As TIO tefien como marco fundamental a “contabilizacién dos intercambios producidos
no ano natural entre os axentes dunha nacién concreta” (Llano, 2004), e recollen as
transaccions efectuadas entre os axentes, presentando de forma conxunta as
informacidns referidas a orixe e destino xeografico dos fluxos comerciais, ben sexa de
forma xeral ou desagredada por sectores de actividade, permitindo a analise dos
impactos comerciais e sectoriais inducidos por unha rexién en outra e “posibilitando a
realizacion de andlises e simulaciéns das relaciéns de dependencia dentro do
entramado industrial nacional” (Llano, 2004).

Asi a utilizacion destas taboas input-output permiten identificar a orixe e destino
rexional/sectorial dos fluxos inter-industriais analizando as vinculacidns sectoriais da
demanda (Pérez, 2001) e ao mesmo tempo posibilita cuantificar o nivel de integracién
e dependencia que as distintas comunidades auténomas mantefien entre si e
cuantificar a capacidade de arrastre dunha comunidade auténoma sobre o resto da
economia (Llano, 2009).

Nun estudo sobre as tdboas input-output realizado por Cafiada e Toledo no ano 2001
indicase que en Espafia as primeiras taboas rexionais aparecen a mediados dos anos
cincuenta (1954) para as rexions de Asturias e Cataluia e na actualidade encontramos
un gran numero de investigacion baseadas nesta metodoloxia (no seu estudo Cafiada e
Toledo identificaron ata 43 tdboas input-output rexionais ata o ano 2000 e centenares
de traballos de aplicacién de taboas e esquemas input-output en Espaiia).

O primeiro modelo input-output interrexional completo en Espafia refirese ao ano
1995 e conta con datos de 26 sectores de actividades para as 17 CCAA e duas areas
adicionais para o tratamento de Ceuta e Melilla e as actividades extra-rexionais (Llano,
2009). Para a elaboracién desta tdboa requiriuse a construcion de duas grandes bases
de datos: por un lado elabordronse 17 taboas input-output uni-rexionais para cada
unha das comunidades autdnomas; e por outra banda precisouse elaborar 26 matrices
de comercio interrexional, unha para cada tipo de produto ou servizo incluido no
estudo.

Como podemos intuir estas taboas presentan en xeral una ampla heteroxeneidade de
metodoloxia e de clasificacidons polo que moitas veces se plantexa un problema pola
falta de homoxeneidade das fontes e procedementos de estimacidn utilizados, “que
fan que os esforzos estatisticos de harmonizacién da informacién sexa lento e pouco
transparente, ademais é evidente que o volume de informacién requirido para a
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elaboracién das taboas supén tamén a realizacion de esforzos moi custosos e as veces
de dificil solucion” (Fontela e Pulido, 2005).

4.2 Factores determinantes do comercio interrexional

Como vemos pois, a situacion dunha economia rexional en termos de competitividade
orientada ao comercio internacional ou interrexional pode ser estudada mediante o
uso de distintos indicadores.

A modo de resumo, e a partir dos resultados obtidos na revision dos modelos
propostos por outros autores, podemos considerar como factores determinantes do
comercio entre as distintas rexidns espafiolas:

» A proximidade xeografica entre as rexions
> As dotacidns en infraestruturas e conectividade

» O capital produtivo medido a partires do cambios tecnoldxicos e a innovacion
tecnoldxica

» 0O entorno econdmico, é dicir, a localizacion, dimensién e tipoloxia da
actividade empresarial

» A dotacién en capital humano

> E utilizaremos tamén como variable un indicador de resultado, como o nivel de
PIBpc de cada rexién

En base a esta revision bibliografica, no préximo capitulo propofieremos un modelo
econométrico no que utilizaremos algunhas das variables analizadas neste apartado,
co obxectivo de determinar cales son os principais factores que poden axudar a
explicar os fluxos comerciais interrexionais.
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5 Aplicacion practica. Modelizaciéon do comercio
interrexional

5.1 Metodoloxia do estudo

Como xa comentamos, a estimacidon do comercio interrexional dunha economia
sitlase en xeral dentro do contexto dos modelos input-output interrexionais e
multirrexionais (Rueda, Ordaz e Guerrero, 2008). Sen embargo no noso traballo,
asumindo a importancia descritiva, informativa e explicativa destes modelos,
pretendemos analizar cales son os factores mais relevantes para a explicacion dos
fluxos comerciais interrexionais, e para esta analise consideramos preferible a
utilizaciéon dunha modelizacién econométrica.

Ainda que tanto os modelos econométricos como os modelos baseados nas taboas
input-output permitennos describir o funcionamento da economia explicando as
relaciéns que se establecen entre as variables econdmicas, e posibilitan o
cofiecemento cuantitativo da realidade econdmica, a formulacidn dos modelos input-
output requiren dunha cantidade de informacién moi elevada, pois a elaboracién das
tdboas precisa de datos de todas as relacidns que se establecen entre os sectores
produtivos (Surifiach, 2005). Ademais do problema xa mencionado da necesidade
dunha harmonizacidon das fontes utilizadas, pois as distintas rexidons poden utilizar
bases metodoldxicas e procedementos de estimacion diferentes, o que suporia un
unha gran limitacién para o noso traballo.

A utilizacién dun modelo econométrico permitiranos igualmente describir e cuantificar
as relacions que se establecen entre as variables, e determinar cdles son aquelas con
mais influencia na determinacion dos fluxos comerciais entre as distintas rexidns.
Ademais, estes modelos econométricos, debido & menor necesidade de informacion
(en relacién coas tdboas input-output), tefien tamén a vantaxe de que son mais faciles
de utilizar e ao mesmo tempo a analise e comprensién dos resultados é tamén mais
rapida e sinxela.

Asi pois na nosa investigacién propofiemos un modelo econométrico no que
tomaremos como variable obxecto de estudo o volume de fluxos comerciais
interrexionais que mediremos a partir das “vendas dunha comunidade a outras
comunidades”.

5.1.1 Ambito do estudo e datos mostrais

Basearemos o estudo do comercio interrexional no dmbito da economia espanola polo
gue na mostra utilizada os datos refirense as 17 CC.AA. Non incluiremos os datos das
cidades auténomas de Ceuta e Melilla, pola dificultade para obter informacién para
algunhas das variables utilizadas na regresion.
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Co obxecto de incluir na andlise a posible incidencia da crise econdmica mundial no
comercio interrexional tomamos datos para cada comunidade entre os anos 2004 e
2013. Situaremos o comezo da crise no ano 2009, polo que teremos informacion para
cinco anos antes da crise (2004 ata 2008) e para cinco anos de crise (2009 ata 2013).

Dispofiemos polo tanto dunha mostra de “datos panel” con 170 observacidéns para
cada unha das variables do modelo.

5.1.2 Variables do modelo

As variables seleccionadas para o estudo son:

TABOA 1: Descricion das variables do modelo

VARIABLE Descricion e unidades Fonte estatistica

EXPOR_INTER Vendas interrexionais de cada comunidade a precios | C-INTEREG
constantes, ano base 2011 (milldns de euros)

IMPOR_INTER Compras interrexionais de cada comunidade a precios | C-INTEREG
constantes, ano base 2011 (millans de euros)

PIBpc Produto Interior Bruto per capita de cada comunidade a | INE
precios constantes, ano base 2011 (euros)

I+D Gasto en Investigacion e Desenvolvemento a precios | IME
constantes, ano base 2011 (miles euros)

EMPREGO Mimero de ocupados na comunidade (miles de persoas) | IME

SALARIO Salario Bruto medio anual da comunidade a precios | IME

constantes, ano base 2011 (euros)

IPC Base 2011=100% INE

VAB Valor epgadido bruto da comunidade a precios | INE

constantes, ano base 2011 (miles de euros)

CRISE Wariable ficticia, que recolle a incidencia da crize economica; valor = 0 desde 2004
ata 2008; e valor = 1 desde 2009 ata 2013

A variable “proximidade xeografica”, que é referida na literatura como un factor
relevante na explicacion do volume dos fluxos comerciais, é facilmente analizable nos
modelos baseados en tdboas input-output. Pola contra, é dificilmente cuantificable na
nosa analise, polo que non a incluiremos no modelo. De tddolos xeitos na revisiéon
tedrica pddese concluir que a distancia ten unha relacion inversa cos intercambios
comerciais, asi que a menor distancia maior serd o fluxo comercial.
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5.2 Analise descritivo e comparativo das variables

Neste apartado imos ofrecer unha breve analise descritiva das variables que
utilizaremos no modelo.

5.2.1 Compras interrexionais

GRAFICO 4: Evolucion da compras interrexionais en Espafia (2004-20013)
(milléns de euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos do informe C-Intereg

No grafico 4 das compras interrexionais observamos o efecto da crise, pois a tendencia
nos primeiros anos da serie é crecente, pero a partir do ano 2007 (no cal a cifra das
importacions era de 321.294 milléns de euros) comeza a diminuir, ata chegar no ano
2013 a unha cifra de 213.921 millons de €.

Se analizamos o ano 2013 por comunidades (grafico 5), vemos que as lideres en
compras a outras rexiéns son a comunidade de Madrid, Catalufia e Valencia. Galicia
guédase cunha cifra de compras de 8.898 millons de euros.
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GRAFICO 5: Compras interrexionais nas comunidades espafiolas en 2013
(milléns de euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos do informe C-Intereg

GRAFICO 6: Diagrama de puntos (vendas interrexionais-compras interrexionais)

EXPORTACIONS INTERREXIONAIS con respecto a IMPORTACIONS INTERREXIONAIS (con ajuste minimo-cuadrético)
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Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos do informe C-Intereg

No diagrama de puntos (scatter plot) analizamos a correlacidon entre as vendas e as
compras interrexionais, observando unha forte correlacion lineal positiva entre
ambalas duas variables (o coeficiente de correlacion lineal entre elas é 0,87080935).
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5.2.2 Produto Interior Bruto per capita

GRAFICO 7: Evolucion do PIB pc en Espafia (2004-2013) (euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

GRAFICO 8: PIB pc nas comunidades espafiolas en 2013 (euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

En canto ao PIB pc, ocorre o mesmo que no grafico anterior, pois o efecto da crise é
notable (gréafico 7), xa que a partir de 2007 (ano no que a cifra de PIB pc media é de
25.389 de €) comeza a diminuir. No ano 2013 a cifra de PIB pc media é de 21.376 de €).
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Pais Vasco, Madrid e Navarra lideran a cifra de PIB per capita no ano 2013 (grafico 8).
Galicia non chega @ media espafiola neste ano, pois conta cun volume de 19.635 € per
capita.

GRAFICO 9: Diagrama de puntos (vendas interrexionais-PIBpc)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

No diagrama de puntos (grafico 9) observamos unha correlacidon positiva entre as
vendas interrexionais e o PIB pc, pero hai que destacar que dita correlacién é débil
(coeficiente de correlacion de 0,30802545).

5.2.3 Factor de cambio e innovacion tecnoldxica

A evolucién do gasto en I+D entre 2004 e 2013 (grafico 10) amosa a mesma tendencia
que as variables anteriores. Ata o 2008 hai un notable incremento no mesmo,
chegando nese ano a un pico de 15.399.933 miles de euros. A partir dese momento
comeza a caer progresivamente, ata chegar a unha cifra de 12.524.712 miles de euros
en 2013.
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GRAFICO 10: Evolucion do gasto en I+D en Espafia (2004-2013) (miles de

euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

As lideres en gasto en |+D no ano 2013 (gréafico 11) son as comunidades de Madrid,
Catalufia, Andalucia e Pais Vasco. Galicia inviste 451.156 miles de euros en
investigacion e desenvolvemento en dito ano. Podemos comprobar no grafico 12 que a
correlacién entre as vendas e esta variable é positiva e forte (0,78177882).

GRAFICO 11: Gasto en 1+D nas comunidades espafiolas en 2013 (miles de
euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE
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GRAFICO 12: Diagrama de puntos (vendas interrexionais-gasto en [+D)

EXPORTACIONS INTERREXIONAIS con respecto a GASTO EN I+D (con ajuste minimo-cuadratico)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

5.2.4 Nivel de emprego

A evolucion do nivel de emprego no periodo analizado (grafico 13) segue a mesma
tendencia: aumenta ata o ano 2007, no que obtén unha cifra de 20.718 miles de
traballadores, e diminue progresivamente ata chegar a un nivel de 17.135 miles en
2013.

No ultimo ano da analise Cataluia, Andalucia e Madrid son lideres indiscutibles en
canto a nivel de emprego (grafico 14).

A correlacidn entre as exportacions e os traballadores obtida na andlise de Gretl
(grafico 15) é positiva e moi forte (0,85905943).
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GRAFICO 13: Evolucion do emprego en Espafia (2004-2013) (miles de ocupados)
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Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos do INE

GRAFICO 14: Nivel de emprego nas comunidades espafiolas en 2013 (miles de
ocupados)
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Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos do INE
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GRAFICO 15: Diagrama de puntos (vendas interrexionais-nivel de emprego)
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Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos do INE

5.2.5 Nivel salarial da comunidade

GRAFICO 16: Evolucion do custo de persoal en Espafia (2004-2013) (euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE
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GRAFICO 17: Custo de persoal has CC.AA. espafiolas (ano 2013) (euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

Os salarios presentan unha tendencia positiva ata o ano 2009 (grafico 16), pero neste
ano comezan a baixar ata acadar no ano 2013 unha cifra de 21.590 € de media.

GRAFICO 18: Diagrama de puntos (vendas interrexionais-salario medio)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE
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No ano 2013 Pais Vasco, Madrid e Navarra conforman as comunidades con maior custe
de persoal medio (grafico 17). Galicia conta cunha cifra de 19.968 euros de media por
traballador.

Se observamos o grafico de puntos obtido no Gretl (grafico 18), vemos que ambas
variables mantefien unha correlacién positiva débil (0,40402342).

5.2.6 Valor Engadido Bruto

Analizando o nivel de VAB no periodo de estudio (grafico 19), segue a tendencia
xeralizada ata o momento: unha clara evolucién positiva ata o ano 2008
(1.043.336.755 miles de €), ano no que comeza a descender visiblemente. No ano
2013 esta cifra é de 922.591.420 miles de €.

GRAFICO 19: Evolucion do VAB en Espafia (2004-2013) (miles de euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

No ultimo ano analizado (grafico 20) Madrid, Catalufia e Andalucia son as tres
comunidades con maior nivel de VAB. Galicia ten unha cifra de 48.161.833 miles de
euros.

A correlacion entre as vendas interrexionais e o valor engadido bruto (grafico 21) é
positiva e moi forte (0,85058531).
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GRAFICO 20: VAB por comunidades no ano 2013 (miles de euros)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE

GRAFICO 21: Diagrama de puntos (vendas interrexionais-VAB)

EXPORTACIONS INTERREXIONAIS con respecto a VALOR ENGADIDO BRUTO (con ajuste minimo-cuadratico)
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Fonte: Elaboracion propia a partir de datos do INE
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5.3 Desefio e estimacion do modelo econométrico

Neste apartado preséntanse os resultados obtidos para o modelo no que estimamos as
vendas dunha comunidade en outras (fluxos interrexionais) a partir das variables
definidas no apartado anterior.

No noso estudo propofiemos a utilizacion dun modelo uniecuacional, ainda que
algunhas investigacidons analizadas na literatura (Surifiach, 2005) plantexan que na
realizacion de modelos econométricos rexionais, as interrelacions entre as variables
poden aconsellar a utilizacion de modelos multiecuacionais que recollan estas
interaccidons. Asumimos tamén que a relacidon entre as variables é lineal (alglins
estudos plantexan relacidns non lineais dalgunhas variables®), e compre as hipSteses
do modelo clasico (MRLC), polo que propofiemos a estimacidon do modelo polo método
de minimos cadrados ordinarios (MCO).

TABOA 2. Resultados da estimacion das vendas interrexionais

MODELO 1 MODELD 2 MODELO 3 | MODELO 4 | MODELD S MODELO &
0, 546647 0558318 0,BBO672 0,907323 0 592839 0,730502
IMPORINTER = e = . fa P . . : e ' o0
[6,127) [6,470) {10,98) {11,54) {6,830) {8,B0E)
-0,0183141
PIB PC (-0.02BEE)
I D -0,00776580 | -0,00897748 | 0,00356539 | 000352329
- (-2,633) === | (-4,563) === | (4,284) === | (5046) *=*
251842 12,7845
TRABALLADORES (0,4875) 3,793)***
1 40699 1 36802 0,0674248 105250
SALARIO (3,308) === | (a,742) %= | (0,2736) (3.839) ***
-32,9368
IPC (-0,2957)
VAB 0,000154347 | 0,000259723 0,000129354 | UOOOO0OS
(1,447) (B,874) === {2_141] . (6,B38) ===
CRISE -1937,39 -2368,97 -831,792
{-1,140) [-2,620) ==+ | (-0,B350)
R2 0,838303 0,837508 0,791201 0,700279 0,828R28 0,811176
R axustado 0,B30268 0,832566 0,786139 0, 787767 0824679 0808915
Duyrhin-Watson 0,152614 0,198315 0,140607 0,141103 0,158678 0,140593
Entre paréntese indicanse os valores t-statistic
[*) Valor significative para un a=10%
[**) walor significativo para un a=5%
[***) Valor significativo para un a=1%
Tadzlzs estimacions utilizan 2 mostra proposta no epigrafe 5.1.1., & dicir, tritase dunha maostra de dztos paneis formada por
observacidns para as 17 CCAA. e para un horizonte temporal de 10 anos (o tamafio mostral & en todalas estimacidns T=170)

* por exemplo, Rueda, Ordaz e Guerrero (2008), propofien un modelo de eleccién discreta no
gue se inclie o emprego da rexion tomado en logaritmos (no seu estudo conclien que os
intercambios comerciais interrexionais de Andalucia xiran en torno a localizacién xeogréfica
das empresas, o nivel de emprego e a marxe comercial dos produtos)
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Analizando os resultados obtidos nas estimacions (recollidos na taboa 2) podemos
concluir que as variables que maior relevancia tefien nos fluxos comerciais
interrexionais son o valor engadido bruto da comunidade, o factor cambio e
innovacion tecnoldxica, as compras a outras comunidades, o nivel salarial da
comunidade e o nivel de emprego.

Confirmando as hipéteses de partida, nas estimacidns concliese que o valor engadido
dos produtos e servizos dunha comunidade tefien unha incidencia positiva sobre o
comercio interrexional, xa que logo as comunidades que conseguen un maior valor na
stua produciéon, tamén ven aumentar o volume das suas exportacidns a outras
comunidades.

Os gastos en |+D tefien, de acordo cos supostos iniciais, una forte influencia positiva
sobre o volume de fluxos comerciais, é dicir canto maior é a inversion en 1+D, maiores
serdn os volumes das exportaciéns a outras comunidades.

O nivel de emprego das comunidades tamén se destaca como relevante na explicacién
da capacidade comercial da comunidade, existindo tamén unha influencia positiva.

Nas estimaciéns tamén se observa unha forte relacién positiva entre o volume das
vendas e o volume das compras a outras comunidades, variables sen dubida altamente
correlacionadas.

Polo que respecta ao efecto da crise econémica mundial (que no noso estudo situamos
a comezos do ano 2009), non parece ter moita relevancia cara a explicacidon dos fluxos
comerciais interrexionais, pero en calquera caso nas estimaciéns realizadas a
incidencia é claramente negativa, é dicir, nos anos de crise econémica (a partir do
2009) os volumes das exportacions interrexionais son inferiores aos alcanzados nos
anos anteriores.

Finalmente, como xa comentamos ao principio deste epigrafe, nas estimacidéns dos
nosos modelos concliese unha influencia positiva entre o nivel salarial da comunidade
e a capacidade exportadora a outras rexions.

Na estimacidon do modelo 1 (tdboa 2) que incluia tédolos regresores, observamos que
alglins dos coeficientes estimados presentaban signos incoherentes coas nosas
hipdteses iniciais o cal nos fixo sospeitar da presenza no modelo dun elevado grao de
multicolinealidade. Na matriz de correlacién entre os regresores (tdboa 3) observamos
fortes correlacidns lineais entre alguns regresores, por exemplo entre as variables |+D
e VAB, o que facia que cando incluiamos ambos regresores no modelo o coeficiente
estimado para a variable gasto en I+D presentaba signo negativo (contrario aos nosos
supostos iniciais), mentres que cando se eliminaba do modelo unha das variables os
coeficientes estimados resultaban coherentes.

40



COMERCIO INTERREXIONAL

TABOA 3. Matriz de correlacion dos regresores do modelo

IMPORINTER PIBPC I_D SALARIO VAB TRABALLADORES IPC CRISE
IMPORINTER 1,0000 0,2833 0,7657 0,3587 0,8292 0,8422 -0,1814 -0,1835
PIBPC 0,2833 1,0000 04633 08113 0,2793 0,1664 -0,1802 -0,2008

I_D 0,7657 04633 1,0000 05882 09516 0,8864 0,0208 0,0248
SALARIO 0,3587 08113 05882 1,0000 04043 0,2832 0,05909 0,1642
VAB 0,8292 0,2793 09516 04043 1,0000 0,9827 -0,0074 -0,0001
TRABALLADORES 08422 01664 08864 0,2832 0,9827 1,0000 -0,0534 -0,0518
IPC -0,1814 -0,1802 0,0208 0,05909 -0,0074 -0,0534 1,0000 0,8063

CRISE -0,1835 -0,2008 0,0246 0,1642 -0,0001 -0,0518 0,8063 1,0000

A presenza de multicolinealidade aconsella a revisién do numero de regresores
incluidos na estimacién, polo que mediante un proceso de seleccidn step-back, fomos
eliminando do modelo as variables menos relevantes (Guisan, 1997).

Os modelos seleccionados como madis axeitados foron o 4 e o 6 (non presentaban
multicolinealidade e os coeficientes R cadrado indicaban bo axuste).

5.4 Probas sobre os modelos4 e 6

Co obxecto de seleccionar o mellor, imos realizar unha serie de probas nos modelos 4
e 6, nas que estudaremos a posible existencia de problemas de autocorrelaciéon ou
heterocedasticidade.

5.4.1 Andlise sobre o modelo 4
Neste modelo as vendas interrexionais son funcion das compras e dos gastos en I+D.

En canto & andlise da autocorrelacion, o estatistico Durbin-Watson toma un valor de
0,1411, moi préximo a 0, o que indica a existencia no modelo de autocorrelacion de
orde 1.

Para a andlise de heterocedasticidade utilizamos duas probas: o estatistico de White
con termos cruzados (T*R2= 118,239, cunha probabilidade asociada de 0,00000) e o
contraste de heterocedasticidade por grupos, tomando 17 grupos para as
comunidades auténomas de tamaino T; =10, baixo a hipdtese nula de que todas as
comunidades (grupos) tefien a mesma varianza da perturbacién (o estatistico neste
caso e chi-cuadrado(17) = 69111,5, con probabilidade asociada 0,000). Polo tanto nos
dous casos para un nivel de significacion do 5% rexéitase a hipdtese de
homocedasticidade e concliese que o modelo presenta heterocedasticidade.
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5.4.2 Andlise sobre o modelo 6
Neste modelo as vendas interrexionais son funcion das compras e do VAB.

Como no modelo 4, o estatistico Durbin-Watson toma un valor moi préximo a 0
(0,1405), o que supdn que o modelo presenta autocorrelacion de orde 1.

Do mesto xeito, para a analise de heterocedasticidade utilizamos tamén o estatistico
de White con termos cruzados (T*R2= 111,725, cunha probabilidade asociada de
0,00000) e o contraste de herecodedasticidade por grupos (chi-cuadrado(17) =
36816,4 e probabilidade asociada 0,000). Tamén en ambos estatisticos se conclie a
presenza de heterocedasticidade no modelo.

5.4.3 Estimacion dos modelos 4 e 6 por MCX

A presenza de heterocedasticidade nos modelos (a varianza da perturbacion aleatoria
non é constante), supéon o incumprimento da hipétese do MRLNC, polo que as
estimacidns plantexadas na tdboa 2, polo método de MCO, proporcionan estimadores
que se ben seguen a ser innesgados e consistentes, xa non son dptimos, asi que resulta
mais correcto estimar o modelo polo método de Minimos Cadrados Xeneralizados
(Guisan, 1997).

Na taboa 4 recdllense as estimacions dos modelos 4 e 6 utilizando o método de MCX
ponderados co fin de corrixir a heterocedasticidade.

TABOA 4. Estimacions das vendas interrexionais por MCX (modelos 4 e 6)

MODELD IMPORINTER 1+D VAB R2 R? axustado

MODELO 4 0,789072 000634436 0885427 | 0,884055
(23,83)¥** (6,588)¥**

MODELO & 0,726002 0.0000861065 0870304 | 0,868842
[17,75)%** (5,427)%**

Entre paréntese indicanse os valores do t-5tatistic

(***) valores significativos para a= 1%

Utilizase una mostra de datos de paneis para as 17 CC.A45. e para unha serie temporal de 10 anos [2004-
2013) (Tamano mestral T=170 cbservacions)

Comparando os axustes obtidos, podemos concluir que o modelo que mellor explica o
comportamento dos fluxos comerciais interrexionais na economia espanola é o
modelo 4, que inclie como regresores as compras interrexionais e a inversién en [+D
da comunidade.

42



COMERCIO INTERREXIONAL

Conclusions e ampliacion

6 Conclusioéns

As conclusions principais obtidas neste estudo son:

Ainda que por volume cuantitativo o comercio interrexional é equiparable ao comercio
exterior, os estudios empiricos e académicos en xeral prestan mdis importancia a
anadlise do comercio exterior, o que pode ser debido 4 maior facilidade para acceder a
informacién cuantitativa sobre este tipo de comercio.

Isto supdn un menor cofiecemento das dindmicas comerciais internas, o que dificulta a
adopciéon de medidas de fomento do comercio interior por parte das autoridades
economicas.

En Espafa esta carencia de informacion sobre as relacidns comerciais internas trata de
paliarse coa creacién no ano 2004 do proxecto C-Intereg que establece unha lifna de
investigacidn permanente sobre o comercio interrexional en Espaiia.

Neste proxecto establécese unha ampla base de datos sobre o comercio interrexional
en base a modelos de taboas input-output, o que fai que moitas das investigacions
actuais neste campo estean baseadas nestas tdboas.

Fronte & andlise mediante tdboas input-output, outras lifias de investigacion basean o
seu estudo na utilizacion de modelos econométricos interrexionais, cos que cuantifican
as relacions entre as variables, e permiten unha analise dos resultados mais rapida e
sinxela.

No noso estudo, baseado na estimacion dun modelo econométrico uniecuacional co
gue pretendemos analizar as interaccidons comerciais interrexionais en Espafia,
concluimos que:
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v" 0 valor engadido bruto ten unha incidencia significativa nos fluxos comerciais
interrexionais, de xeito que un aumento do VAB dunha comunidade supdn un
incremento das suas exportacidns internas.

v' Os custos dos produtos inflien negativamente sobre as relacidons comerciais
con outras comunidades (cando aumenta o IPC baixan as vendas noutras
rexions).

v" Sen embargo, en contra da argumentaciéon convencional que supdén que a
reducion dos custos laborais favorece a capacidade exportadora, no noso
modelo concliese unha relacion positiva entre os custos laborais e os volumes
de comercio, é dicir, canto maiores son os custos laborais maiores son os fluxos
comerciais internos (paradoxo de Kaldor).

v' A crise econémica ten tamén unha incidencia negativa nos fluxos comerciais,
asi o volume de intercambios internos, que crecia ata o ano 2008, baixa a partir
do 2009.

v 0 nivel de emprego da comunidade é unha variable relevante para explicar os
fluxos comerciais interrexionais da mesma, e o seu efecto sobre as vendas da
comunidade é positivo.

v Finalmente, os resultados da estimacién propofien unha influencia significativa
e positiva entre a inversion en 1+D e o volume de vendas a outras comunidades.

7 Limitacions e ampliacions

Na recompilacién teérica concluimos que a distancia entre as comunidades é un factor
moi relevante na determinacién dos fluxos comerciais. Esta variable recéllese moi ben
na elaboracién das taboas input-output, e tamén como factor espacial en modelos
econométricos mais avanzados que non se estudan a nivel de grao. E por isto que non
incluimos esta variable na nosa estimacion.

No modelo de regresidn elaborado partimos da hipdtese de que as variables se
relacionan de forma lineal, sen embargo nalguns traballos presentabanse relacions
non lineais. Por exemplo no estudo de Rueda, Ordaz e Guerrero (2008) tomaban o
nivel de emprego en logaritmos. Consideramos pois unha posible ampliacién ao noso
modelo a analise das relacions non lineais entre as variables.

Seria interesante tamén comparar os resultados do noso estudo con modelos similares
elaborados para outros paises, para analizar se se mantefien os resultados en distintas
economias con comportamentos socio-econdmicos ou politicos dispares.

Tamén poderian abrirse lifias de investigacidon sobre a incidencia do comercio
interrexional no desenvolvemento econdmico e na converxencia entre rexions,
aspectos que non foron tratados neste traballo, no que nos centramos na analise dos
factores deteminantes dos fluxos comerciais internos.
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